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GELD UND WAHRUNG

Geldentstehung und Geldvernichtung

* Bargeld
= Einziges, uneingeschranktes gesetzliches Zahlungsmittel.
= Jeder Glaubiger muss sie in unbegrenztem Umfang annehmen.
Staat hat Interesse an der Kontrolle des Umlaufs der gesetzlichen
Zahlungsmittel.
Banknotenausgabe durch die Zentralbank
e Banknoten = Verbindlichkeit der Bundesbank
e Freie Wahrung (nicht an Deckung durch Edelmetallgebunden).
Zentralbank kann nicht zahlungsunfahig werden, da sie selbst das
Geld schafft.
e Geldist im Verhaltnis zum Glterangebot knapp gehalten werden
* Buch- oder Giralgeld
= Von Konto zu Konto
= Bequemer und sicherer

Kein gesetzliches Zahlungsmittel, wird aber allgemein akzeptiert
Giralgeld kann jederzeit in Bargeld umgewandelt werden (Einzahlung,
Auszahlung)

Zahlungen zwischen Banken gleichen sich fasst aus. Differenzen werden
regelmaBig zwischen Banken ausgeglichen

Messung der Geldmenge
Folgen von Geldmengenanderungen?

Geldmenge M1

Té&glich verflgbar

* Bargeld

* Buch- oder Giralgeld

* Termingelder & Spareinlagen

Geldmenge M2

Kurzfristig in Bargeld umzuwandeln

* M1

* + Einlagen mit Laufzeit bis 2 Jahre

* + Einlagen mit bis zu 3 Monaten Kindigungsfrist

Geldmenge M3

Grundlage fir die Werteinschatzung der Europaischen Zentralbank

Incl. Finanzinstituten (Kreditinstituten, Bausparkassen und Geldmarktfonds.
* M2

* + Reprogeschéafte (Pensionsgeschafte)

* + Schuldverschreibungen bis zu 2 Jahre

* + Anteile an Geldmarktfonds und Geldmarktpapiere

Gelddefinition eine ZweckmaBigkeitsfrage

Grundlage firr die Werteinschatzung der Europaischen Zentralbank ist die
Geldmenge M3, die ehemalige Bundeszentralbank hat sich an M2 orientiert.
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Liquiditat und Geld- /Kreditschopfung

Buchgeld entsteht nicht nur durch Einzahlung, sondern auch durch Kreditgewahrung.
Kredite werden nicht bar sondern als Buchwert auf Konto gutgeschrieben. Dadurch
gleichzeitig wieder Einlage entstanden. Banken muissen nur anteilig flissige Mittel
bereithalten. Dadurch Giralgeldschépfung.

Liquiditat

Liquiditat im Kreditwesen:

* Kreditinstitute missen jederzeit den Auszahlungswiinschen lhrer Glaubiger
entsprechen

* Kreditinstitute missen jederzeit neue Kredite gewahren kénnen

= Differenz aller Einlagen (Verbindlichkeiten) und gewahrter Kredite.

Kredit oder Giralschopfungsméglichkeit

Primare Geldschopfung

= Bargeldschdpfung durch die Europaische Zentralbank (Banknoten drucken)
genau geplant und dosiert durch EZB

Sekundare Geldschopfung

= Buchgeldschépfung durch Geschéaftsbanken

Kreditinstitute kbnnen aus freien Liquiditatsreserven Kredite schépfen.

EZB kann mit kreditpolitischen Instrumentarium auf Kreditgewahrungsmaglichkeiten
der Banken einwirken. Ziel sind Preisniveaustabilisierungen.

Geld- und Kapitalmarkt

Papiere des Rentenmarktes:

* Bankschuldverschreibungen
Wertpapiere, durch die sich Kreditinstitute Mittel beschaffen
* |ndustrieobligationen
Wertpapiere, durch die sich Wirtschaftsunternehmen Mittel flr langfristige
Investitionen beschaffen.
* Offentliche Anleihen
Schuldverschreibungen der 6ffentlichen Haushalte zur langfristigen Finanzierung.
Von Bund Landern und gréBeren Gemeinden
* Kassenobligationen 6ffentlicher Haushalte
von 6ffentlichen Stellen mit mittelfristigen Laufzeiten
* Schuldscheine
Glaubigerrecht Gber hohe Gesamtbetrage, nicht klein gestlickelt
* Auslandsanleihen
auslandische o6ffentliche Haushalte und Unternehmen.
* Zero-Bonds
langlaufende abgezinste Anleihen
* Floating-Rate-Notes
Anleihen mit variablen Zinssatz
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KONJUNKTUR UND WIRTSCHAFTSPOLITIK

Phasen eines Konjunkturzyklus

* Konjunkturaufschwung
= Erholung, beginnender Aufschwung
e Produktion und Absatz steigen
e Kapazitaten nicht ausgelastet
e Geringe Investitionsbereitschaft trotz niedriger Zinsen
= Boom oder Hochkonjunktur: besonders lebhafte Geschaftstatigkeit
e Produktion kann nur noch kaum gesteigert werden
Kapazitaten voll ausgelastet
Preise, L6hne und Zinsen steigen stark
Banken an der Kreditgewahrungsgrenze
Ende des Booms: Gruppen der Volkswirtschaft (Studenten,
Rentner,....) kdnnen Einkommen nicht im gleichen Umfang steigern.
Sie reduzieren Glternachfrage.
* Konjunkturabschwung
= Krise
e Produktion und Absatz bricht stark ein
e Zusammenbriche und Konkurse
= Depression
e Niedrigste Auslastung der Kapazitaten
e Hohe Arbeitslosigkeit
e Geschaftstatigkeit stagniert

Konjunkturtheorien

* Exogene und endogene Theorien
= Exogene Theorien
AuBenwirtschaftliche Einflisse
e Kosmische Anderungen (Sonnenflecktheorie) Wetteranderungen,
Ernte und Preise
e  Umwelteinflisse
e Naturereignisse
e Politische und Wirtschaftspolitische Einfliisse (Olkrise,
Wiedervereinigung, Anschlage vom 11. Sept. WTC)
= Endogene Theorien
i Strukturen der Marktwirtschaft rufen Schwankungen hervor
* Uberinvestition und Unterkonsumtion
= Uberinvestition
Uberproduktion an Kapitalgiitern im Vergleich zu Konsumgitern.
Investitionsglterhersteller reagieren zu schnell, produzieren zu viel und
geben die entstandenen Kosten weiter
= Unterkonsumtion
zu geringes Einkommen der Haushalte. Zu niedrige Konsumausgaben.
* Monetaren Konjunkturtheorie
Veranderungen des Geldvolumens beeintrachtigt Wirtschaftskreislauf
* Psychologische Konjunkturtheorie
Optimistische / pessimistische Vermutungen beeinflussen Konsum und Investition
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Wirtschaftspolitische Ziele und Zielkonflikte

Hoher Beschaftigungsgrad

Optimale Nutzung des Faktors Arbeit, ausgedrickt durch Arbeitslosenquote,
Kurzarbeit, Verhaltnis offene Stellen — Arbeitslose, Zahl der Beschaftigten

Preisniveaustabilitat

Die Preise im Durchschnitt der Volkswirtschaft konstant. Gemessen am Preisindex =
Kaufkraft des Geldes.

Preisindex flr die Lebenshaltung der privaten Haushalte

Preisindex flr das Inlandsprodukt der privaten und staatlichen Haushalte

Wirtschaftswachstum

Anhaltende Zunahme des Angebots an Gltern und Dienstleistungen.
Bruttoinlandsprodukt pro Kopf / schlieBt Veranderungen aufgrund von Anderungen
der Bevolkerungszahlen aus. (Steigerung des BIP durch gréBere Bevolkerung)
Konflikte:
e Strukturédnderungen
Kann bei Strukturdanderungen die Vollbeschaftigung gefahrden
e Wachstum und Verteilung
verstarkte Kapitalbindung fahrt zur ungerechten Einkommens- und
Vermdgensverteilung
e Wachstum und Okologie
Bei starken Wachstum ist besonders auf Umweltschonendere Produktion zu
achten, um die gesamte Umweltbelastung zu minimieren.

AuBenwirtschaftliches Gleichgewicht

Erstrebenswert, da auBenwirtschaftliche Ungleichgewichte die Binnenwirtschaft
stéren und somit alle Ziele der Wirtschaftspolitik gefahrden kénnen.

Bei festen Wechselkursen und Hochkonjunktur flhrt Leistungsbilanziberschuss zu
erhéhter Inflation (importierte Inflation)

Bei flexiblen Wechselkursen erfolgt automatisch Gleichgewicht aus
Wechselkursmechanismus.

Bedeutung der Zielkonflikte fiir die Stabilitatspolitik

Im Magischen Viereck kénnen nie alle Ziele gleichzeitig erreicht werden. Deshalb
Stabilitatspolitik auf mittlerer Linie. Kombination und Dosierung wirtschaftspolitischer
MaBnahmen muss der jeweiligen Konjunkturphase angepasst werden. Méglichst
geringe Auswirkungen auf andere Zielsetzungen beim Einsatz wirtschaftspolitischer
MaBnahmen.

Stabilisierungspolitische MaBnahmen
Finanzpolitik

Neben der Allokations- und Distributionsaufgabe auch die Aufgabe den
Wachstumsprozess zu verstetigen und Konjunkturzyklen glatten.
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Automatische Stabilisatoren

Von 6ffentlichen Haushalten ,selbsttatigen StabilisierungsmaBnahmen ohne
staatlichen Eingriff.
e Hochkonjunktur:
o geringere Ausgaben des Staates flir Arbeitslose
o Hobhere Steuereinnahmen
o Staat bildet in Hochkonjunktur Reserven -> Dampfung
e Rezession:
o Hbéhere Ausgaben des Staates fur Arbeitslose
o Geringer Steuereinnahmen
o Staat I6st Rucklagen auf -> Dampfung

Gefahr des automatischen Destabilisators
e in Rezession die Mindereinnahmen durch extreme EinsparmafBnahmen
ausgeglichen werden - > Verstarkung der Rezession
e im Boom werden die Mehreinnahmen sofort Investiert -> Verstarkung des
Booms

Antizyklische Finanzpolitik

e Hochkonjunktur:
o Bei steigenden Steuereinnahmen keine Senkung der Steuersatze
o Staat bildet in Hochkonjunktur Reserven -> Dampfung
e Rezession:
o Trotz sinkender Steuereinnahmen Erhéhung der Staatsausgaben oder
Steuersenkung
o Staat I6st Ricklagen auf -> Dampfung

Grenzen der Fiskalpolitik

e Reaktion
Unternehmen oder Privathaushalte reagieren nicht wie gewiinscht.
Finanzpolitik verpufft.
e Zeitliche Begrenzungen
o Erkenntnisverzégerung
Dauer fur Erfassung und Prognose zu lange
o Entscheidungsverzdgerung
Politische Erkenntnis, Entscheidung und Umsetzung dauern zu lange.
o Durchfihrungsverzégerung
Vor Durchfuhrung ist lange Planungsphase notwendig. z. B:
BaumaBnahmen
o Wirkungsverzégerung
keine sofortige Veranderung auf Arbeits- und Gitermarkte
e Asymetrie der Politik
keine hohe Neuverschuldung bei Wahlen
e Stop-and-Go-Politik
fuhren wirtschaftsférdernde MaBnahmen zu Hochkonjunkturen muss sofort
wieder gegengesteuert werden. Durch Zeitverzégerungen tberlappen
Forderung- und Bremsung und haben teilweise nicht gewollte Wirkung.
e Cowding-out-hypothese
o hoéhere Staatsausgaben verdrangen in der Rzession private
Investitionen. -> BIP wachst nicht.
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o Neuverschuldung des Staates heben Zinsniveau und blockieren private
Investitionen
e Gesetzliche Grenzen
Maastrichter Vertrag: Neuverschuldung max 3% des BIP

Einkommenspolitik
Verédnderung der Einkommen nach Konjunkturphasen
Unternehmergewinne Léhne und Preise
Aufschwung Stark steigend. Preise steigen erst gegen Ende
Steigen schneller als andere der Aufschwungphase.
Einkommensarten. Léhne steigen langsamer als
Dadurch héherer Anteil am Gewinne
Volkseinkommen
Boom / Langsamere Zunahme bis zum |Hohe Lohnforderungen
Hochkonjunktur | Stillstand starke Preissteigerungen
Abschwung Stark sinkend Léhne stagnierend
Annaherung zur Verlustzone Zusatzleistungen nehmen ab
Zunahme der Konkurse Sinkende Preise bzw. -
steigerungen

Nachfrageinflation: bei Hochkonjunktur steigt Nachfrage starker als die Kapazitaten
erhéht werden kénnen. Die Lohne am Arbeitsmarkt steigen durch die erhdhte
Nachfrage.

Angebotsinflation: Anbieter erhdhen die Preise fir hdhere Kosten der
Produktionsfaktoren (héhere Lohnkosten, héhere Importpreise) oder aus
Marktmacht. Kann in jeder Konjunkturphase auftreten.

Produktivitatsorientierte Lohnpolitik

Lohnsteigerung = Steigerung der gesamtwirtschaftlichen Arbeitsproduktivitat
Nachteil: Nichtlohnkosten & Inflation werden nicht berlicksichtigt.

Kostenniveau-neutrale Lohnpolitik

Lohnsteigerung = Steigerung der gesamtwirtschaftlichen Arbeitsproduktivitat unter
Berlcksichtigung der Nichtlohnkosten.
Nachteil: bietet keine Gewahr flr Preisstabilitat bei Hochkonjunktur

Modifizierte kostenniveau-neutrale Lohnpolitik

Lohnsteigerung = Steigerung der gesamtwirtschaftlichen Arbeitsproduktivitat unter
Berucksichtigung der Nichtlohnkosten und Aufschlag in Héhe der voraussichtlichen
nachfragebedingten Inflationsrate

Nachteil: Praktisch kaum mdglich, da Inflation auch von Angebot abhangt.

Umverteilende Lohnpolitik

Gewerkschaften versuchen zusatzlich einen Umverteilungszuschlag durchzusetzen.
=>» Lohnquote erhéht sich
= Gewinnquote verringert sich
Praktisch kaum mdglich, da Unternehmen die héheren Kosten Gber die Preise wieder
abwalzen oder durch Rationalisierungen wieder einsparen.

www.saxstetter.de Seite 7 12.12.2004




Technischer Betriebswirt IHK
Volks- und Betriebswirtschaftslehre 2

Geldpolitik des Eurosystems

Der EZB — Rat

e Zentrales Entscheidungsorgan der EZB.
e Leitlinien und Entscheidungen zur Ausfihrung der Aufgaben der EZB.
e 6 Mitglieder des Direktoriums und 12 Préasidenten der nationalen Zentralbanken

Geldpolitische Instrumente

*  Offenmarktpolitik
= Hauptrefinanzierungsgeschafte
e Zentralbankgeld wird Gber befristete Transaktionen den Banken zur
Verfigung gestellt.
e Steuert somit Liquiditat und Zinsen am Geldmarkt und gibt Signale.
» Feinsteuerung und Strukturelle Operationen
e Feinsteuerung: unerwartete Zinsschwankungen durch befristete
Transaktionen ausgleichen
e Strukturelle Operationen: Langfristige Liquiditatsposition zwischen
Banken und EZB steuern.
* Standige Fazilitaten
= Spitzenrefinanzierungsfazilitat
e Banken haben gegen Sicherheiten bei EZB ,(ber Nacht®
unbegrenzte Kredite.
e Zinssatz héher als bei den Hauptrefinanzierungsgeschaften
¢ Bildet Hochstsatz flr Tagesgeldzinsen
» Einlagenfazlitat
e Banken kdénnen Uberschissiges Zentralbankguthaben bei
Zentralbank anlegen
e Zinssatz geringer Hauptrefinanzierungsgeschaften
e Bildet Untergrenze fur Tagesgeldzinsen
* Mindestreserve
» Mindestreservesatz 2%
» Geldmarkizinsen werden stabilisiert (2% Mindestreserve im Durchschnitt)
= Abhangigkeit der Banken von der Zentralbank

Probleme der Geldpolitik

* Zeitverzégerungen

= MaBnahmen schlagen nicht sofort auf Inflationsrate um.

» Zusétzliche Faktoren (AuBenhandel, Lohnpolitik) die nicht beeinflusst

werden kénnen.

» Die MaBnahmen mlssen vorausschauend sein, deshalb Unsicherheit
* Geldmenge als Zwischenziel

= Preisentwicklung wird von der Geldmenge bestimmt.

» Ohne Geldvermehrung kann keine Preissteigerung stattfinden.

= Durch Geldmengenziele werden Signale an die Wirtschaft gegeben.
* Geldmenge und Produktionsfaktor

= Geldmenge M3 als Grundlage fir Geldmengenziele

» Dadurch Abhangigkeit zwischen Geldmenge und Produktionspotenzial

» Feinsteuerung durch Zinsen
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AUSGEWAHLTE INTERNATIONALE ABKOMMEN,
INSTITUTIONEN UND ORGANISATIONEN

Internationaler Wahrungsfonds — IWF

* Bietet betroffenen Staaten Unterstiitzung bei kurz- und mittelfristigen
Zahlungsbilanzproblemen.

*  Wirtschaftspolitische Auflagen missen erflillt werden, um Probleme zu
beseitigen. (Verringerung Haushaltsdefizits, Verringerung der Inflation, Abwertung
der Wahrung)

* Mitglieder kbnnen entsprechend der Einlage Kredite aufnehmen

World Trade Organisation — WTO (ehem. GATT)

Zustandig fur Internationalen Handel

Grundsatze:

* Liberalisierung
internationaler Handel von Zdéllen und anderen Handelsbarrieren befreien und
Diskriminierungen beseitigen.

* Meistbegunstigung
Wenn A-Land an B-Land eine Handelsvergiinstigung einrdumt, dann soll diese
Verglnstigung far alle anderen WTO-Mitglieder gelten. Zahlreiche
Ausnahmeregelungen -> soll, muss aber nicht

* Inlander-Behandlung
eingeflhrte und eigene Waren werden gleich besteuert

* (Gegenseitigkeit
Wenn A-Land B-Land Verglnstigungen einrdumt, soll B-Land gleichwertige
Gegenleistungen erbringen.

Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung —
OECD

Westliche Industrielander; club der Reichen

* Ohne Kompetenz, Diskussions- und Beraterforum

* Bemiuht sich um Férderung des Welthandels auf der Basis von
Nichtdiskriminierung und Mehrseitigkeit.

Welthandelskonferenz — UNCTAD

Verbesserung des Welthandels durch Abbau asymmetrischer Beziehungen
Starkung der Rohstoffproduzenten (Rohstoffabkommen fir Weizen, Zucker, Zinn,
Kaffee, Kakao,....)

Gesellschaft fiir technische Zusammenarbeit - GTZ

Aus Geldern der Europaischen Entwicklungsfonds werden Liefer- und
Leistungsvertrage von der GTZ nach VOL und VOB vergeben.

Internationale Handelskammer - ICC
Private Einrichtung, im internationalen Handel tatig. Entwicklung der Incoterms.
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